Probabilidad de Recesion Econémica en EE. UU. en 2025

. Resumen Ejecutivo

La economia de los Estados Unidos, a mayo de 2025, presenta una coyuntura
compleja, caracterizada por sefales mixtas e incertidumbre creciente. Si bien algunos
indicadores sugieren una relativa fortaleza subyacente, un analisis exhaustivo de los
datos econdmicos recientes y las proyecciones de expertos revela una probabilidad
elevada de que la economia estadounidense experimente una recesion en el
transcurso de 2025. Esta evaluacién se basa en la convergencia de factores
preocupantes, entre los que destacan las politicas comerciales implementadas
recientemente y una disminucién notable en la confianza del consumidor. Aunque no
todos los prondsticos coinciden en la inevitabilidad de una recesion, la mayoria anticipa
una desaceleracion significativa del crecimiento econémico, o que aumenta la
vulnerabilidad a una posible contraccién.

Il. Indicadores Econémicos Actuales
e A. Crecimiento del PIB:

o Las tendencias recientes del Producto Interno Bruto (PIB) sefialan una
pérdida de dinamismo en la economia estadounidense. La estimacion
preliminar del crecimiento del PIB real para el primer trimestre de 2025
mostré una contraccion anualizada del -0.3%. Este resultado representa un
descenso considerable en comparacion con el aumento del 2.4% registrado
en el cuarto trimestre de 2024. De hecho, este primer trimestre negativo
marca la primera contraccion desde el primer trimestre de 2022. El analisis
de los componentes del PIB revela que esta disminucion se debid
principalmente a un incremento en las importaciones y a una reduccion en
el gasto gubernamental, aunque estos movimientos fueron parcialmente
compensados por aumentos en la inversion, el gasto del consumidor y las
exportaciones. Algunos analistas sugieren que el aumento significativo de
las importaciones podria estar relacionado con una estrategia de las
empresas para acumular inventario antes de la entrada en vigor de los
aranceles previstos.

m Un factor que influyo en la reduccién del PIB fue el alto nivel de
importaciones, ya que estas se contabilizan negativamente en el
calculo del PIB al representar gasto en produccion extranjera en lugar
de doméstica. Si las empresas realizaron importaciones masivas en el
primer trimestre para evitar los aranceles, esto no reflejaria
necesariamente una falta fundamental de demanda interna, sino mas
bien una maniobra estratégica. Esta situacién podria llevar a cifras de
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importacion mas bajas en trimestres posteriores, lo que
potencialmente impulsaria el PIB.

m A pesar de la disminucién general del PIB, las ventas finales reales a
compradores privados nacionales, que comprenden el gasto del
consumidor y la inversion fija privada bruta, experimentaron un
aumento del 3.0% en el primer trimestre. Este dato sugiere que la
demanda subyacente en la economia podria mantenerse
relativamente solida. Esta métrica proporciona una vision mas clara de
la demanda interna al excluir el impacto de los cambios en los
inventarios y las exportaciones netas. Un aumento del 3.0% indica que
tanto los consumidores como las empresas continuan gastando e
invirtiendo, lo cual es una sefial positiva para el crecimiento futuro.

o En cuanto a las perspectivas para el resto de 2025, la mayoria de los
prondsticos anticipan una desaceleracion del crecimiento del PIB en
comparacioén con el sélido 2.8% registrado en 2024. El Fondo Monetario
Internacional (FMI), por ejemplo, reviso a la baja su prondstico de
crecimiento para Estados Unidos en 2025 al 1.8%. De manera similar, S&P
Global Ratings proyecta un crecimiento del 1.9% , mientras que EY anticipa
un crecimiento aun menor, del 1.1%. Vanguard ha sido aun mas pesimista,
reduciendo su pronéstico para todo el afo 2025 a menos del 1%. The
Conference Board espera un crecimiento del 2.0% , y la Universidad de
Michigan (RSQE) proyecta un 1.9% (de cuarto a cuarto trimestre) y un 2.3%
(para todo el afio).

m Existe un amplio consenso entre diversas instituciones de prondstico
en que el crecimiento econdmico de Estados Unidos se desacelerara
significativamente en 2025. La variedad en los prondsticos
especificos, sin embargo, indica una incertidumbre considerable sobre
la magnitud exacta de esta desaceleracidn. El hecho de que multiples
organizaciones independientes, utilizando diferentes modelos y datos,
lleguen a una conclusion similar (crecimiento mas lento) refuerza la
probabilidad de este resultado. La variacién en las tasas de
crecimiento especificas resalta la sensibilidad de estos prondsticos a
diferentes supuestos, particularmente con respecto a la politica
comercial.

e B. Inflacion:
o Las tasas de inflacién actuales, medidas a través del indice de Precios al

Consumidor (IPC) y el indice de Precios de Gasto en Consumo Personal
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(PCE), han disminuido desde sus maximos de 2022, pero aun se mantienen
por encima del objetivo del 2% establecido por la Reserva Federal. La tasa
de inflacion anual para los doce meses que terminaron en marzo de 2025
fue del 2.4% (IPC) , lo que representa una disminucion con respecto al 2.8%
de febrero. La inflacion subyacente, que excluye los precios volatiles de los
alimentos y la energia, se situd en el 2.8% para el mismo periodo. Sin
embargo, el informe del IPC de marzo mostré una disminucién mensual del
0.1%, la primera caida desde mayo de 2020. Por otro lado, el indice de
precios PCE aumento6 un 3.6% en el primer trimestre de 2025.

m Si bien la inflacidon general ha mostrado signos de moderacién, la
inflacion subyacente se mantiene persistente, y se espera que los
aranceles recientes ejerzan una presion alcista sobre los precios en
los proximos trimestres. Los aranceles aumentan el costo de los
bienes importados, lo que a su vez puede ser trasladado a los
consumidores por los minoristas. Este aumento directo de precios
probablemente contrarrestara algunas de las tendencias
desinflacionarias observadas anteriormente.

o Las proyecciones para la inflacion en 2025, en general, anticipan un
aumento, especialmente considerando el impacto de los aranceles. El FMI
prevé que la inflacion en Estados Unidos alcanzara alrededor del 3% para
finales de 2025. EY anticipa que la inflacion subyacente del IPC terminara
2025 en el rango del 3.5% al 4%. Vanguard pronostica una inflacion
subyacente cercana al 4% interanual. S&P Global Ratings espera que la
inflacion se mantenga cerca del 3.0%. La Universidad de Michigan (RSQE)
prevé que la inflacion PCE se moderara al 2.2% en el segundo trimestre de
2025 antes de repuntar al 2.4% en el tercer y cuarto trimestre debido a los
nuevos aranceles.

m La mayoria de los prondsticos de expertos anticipan un aumento de la
inflacion en la segunda mitad de 2025, principalmente debido a la
implementacion de nuevos aranceles. Esto sugiere que la disminucion
anterior de la inflacién podria ser temporal. EIl momento del aumento
de la inflacién coincide con el impacto esperado de la entrada en vigor
de los aranceles. Esta correlacion refuerza el argumento de que las
politicas comerciales seran un motor significativo de la inflacion en el
futuro cercano.

e C. Desempleo:
o Latasa de desempleo actual y las condiciones del mercado laboral

muestran una situacién relativamente sélida. En abril de 2025, la tasa de

Este documento es una investigacion estratégica de PepeKamel.com
Solicita hoy una cotizacién para cualquier investigacion a la medida que requieras.



desempleo se mantuvo estable en el 4.2%. Este nivel se considera
histéricamente bajo, y las condiciones generales del mercado laboral se
mantienen robustas. Sin embargo, algunos prondsticos anticipan un
aumento en la tasa de desempleo a medida que la actividad econémica se
desacelera. El numero de desempleados de larga duracién, aquellos sin
trabajo durante 27 semanas o mas, aumento a 1.7 millones en abril.

m Si bien la tasa de desempleo actual es saludable, existen signos
tempranos de un posible debilitamiento en el mercado laboral, como el
aumento del desempleo de larga duracién y los prondsticos de una
desaceleracion del crecimiento del empleo. El desempleo de larga
duracion puede ser un indicador rezagado de dificultades econémicas.
Un aumento sugiere que algunas personas estan teniendo mas
dificultades para reincorporarse a la fuerza laboral, lo que podria
sefalar una desaceleracién mas amplia en la contratacion.

o Las proyecciones para el desempleo en 2025 sugieren un ligero aumento.
EY prevé que la tasa de desempleo aumentara hacia el 5% a medida que la
actividad econdmica se ralentice. Vanguard elevé recientemente su
prondstico de la tasa de desempleo para fin de afo a alrededor del 5%. S&P
Global Ratings anticipa una disminucién en la demanda de mano de obra,
con un ritmo de creacidon de empleo cayendo por debajo de las 100,000
personas al mes a mediados de 2025. La Universidad de Michigan (RSQE)
proyecta que la tasa de desempleo aumentara ligeramente al 4.1% en el
segundo trimestre de 2025 y luego se estabilizara en torno al 4.4% durante
el resto del afio antes de disminuir ligeramente en 2026.

m Existe una expectativa general de que la tasa de desempleo
aumentara ligeramente en 2025, lo que refleja la desaceleracion
econdmica anticipada. Sin embargo, se proyecta que los aumentos
seran relativamente modestos, lo que sugiere que el mercado laboral
podria seguir siendo razonablemente resistente. El hecho de que los
prondsticos predigan un aumento pero no un fuerte repunte sugiere
que, si bien las empresas podrian ralentizar la contratacion, los
despidos generalizados no son actualmente la expectativa principal.

e D. Confianza del Consumidor:

o Los indices recientes de confianza del consumidor han mostrado una
disminucién significativa, lo que genera preocupacion sobre el futuro gasto
de los hogares. El indice de Confianza del Consumidor® de The Conference
Board cay6 a 86.0 en abiril, el nivel mas bajo desde el inicio de la pandemia
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de COVID-19. El indice de Expectativas, un componente clave de este
indice, se desplomd a su nivel mas bajo desde octubre de 2011. De manera
similar, el indice de Sentimiento del Consumidor de la Universidad de
Michigan también experimentd una fuerte caida en abril, situandose en 52.2.
Esta disminucion se debié en gran medida a las preocupaciones sobre el
futuro, incluyendo las condiciones comerciales, las perspectivas de empleo
y los ingresos futuros.

m La fuerte disminucién de la confianza del consumidor, particularmente
el componente de expectativas, es una senal de advertencia
significativa para la futura actividad econdémica. El pesimismo sobre el
futuro podria llevar a una reduccion del gasto del consumidor, que es
un motor importante de la economia estadounidense. El gasto del
consumidor representa una gran parte del PIB. Cuando los
consumidores son pesimistas sobre el futuro, tienden a ahorrar mas y
gastar menos, lo que puede afectar directamente el crecimiento
economico.

o A pesar de la caida en la confianza del consumidor, hasta el momento no se
ha observado una disminucion significativa en el gasto del consumidor y la
inversion empresarial. El presidente de la Reserva Federal, Jerome Powell,
sefalo esta divergencia, afirmando que los datos econdmicos recientes
sobre el mercado laboral y el gasto del consumidor se mantienen resilientes,
mientras que los datos generales de sentimiento se han debilitado.

m La divergencia actual entre un sentimiento débil del consumidor y un
gasto relativamente resistente sugiere que, si bien los consumidores
estan preocupados, su comportamiento real aun no ha cambiado
drasticamente. Esto podria indicar un efecto de retraso, donde el
sentimiento negativo eventualmente se traduce en una reduccion del
gasto, o podria significar que los fundamentos econémicos
subyacentes aun brindan cierto apoyo. Los consumidores podrian
estar expresando preocupaciones debido a las narrativas de los
medios o la incertidumbre politica, pero su situacién financiera actual
(por ejemplo, seguridad laboral, ingresos) aun podria permitirles
mantener los niveles de gasto. Sin embargo, un sentimiento negativo
prolongado podria erosionar eventualmente esta resiliencia.

lll. Impacto de Politicas y Factores Globales
e A. Politicas Comerciales y Aranceles:

o Laimplementacion de nuevos aranceles, particularmente sobre las
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importaciones chinas, es un factor primordial que influye en las perspectivas
economicas. Existe un amplio consenso entre los economistas de que estos
aranceles probablemente frenaran el crecimiento econémico y alimentaran
la inflacién. EI FMI estima que los aranceles representan una reduccion de
0.4 puntos porcentuales en su prondstico de crecimiento para Estados
Unidos en 2025. La tasa arancelaria efectiva de Estados Unidos ha
aumentado a niveles no vistos en un siglo. La incertidumbre en torno a la
politica comercial también esta llevando a las empresas a posponer las
decisiones de inversion.

m Los aranceles recién impuestos representan un choque negativo
significativo para la economia estadounidense, actuando como un
choque de oferta que reduce la productividad y la produccion al tiempo
gue aumenta las presiones sobre los precios. La incertidumbre que
rodea las futuras politicas comerciales exacerba aun mas estos
efectos negativos al disuadir la inversion empresarial. Los aranceles
aumentan el costo de los insumos importados para las empresas, lo
que lleva a mayores costos de produccion. Esto puede resultar en una
menor produccion si las empresas no pueden trasladar el costo total a
los consumidores, o en precios mas altos si lo hacen. La incertidumbre
sobre los futuros aranceles hace que la planificacion a largo plazo y la
inversion sean riesgosas.

Las perspectivas econémicas dependen en gran medida de la trayectoria
futura de la politica comercial. Si las tensiones comerciales se intensifican
aun mas, el impacto negativo en el crecimiento y la inflacién podria ser mas
pronunciado. Por el contrario, si la administracion da marcha atras en las
amenazas arancelarias o llega a acuerdos comerciales, las perspectivas
podrian mejorar. Algunos analistas, como los de Deloitte, presentan
escenarios con diferentes niveles de aranceles y su impacto potencial en el
crecimiento del PIB y la inflacion.

m La amplia gama de posibles resultados basados en diferentes
escenarios de politica comercial resalta la significativa incertidumbre y
volatilidad en el entorno econémico actual. La trayectoria real de la
politica comercial sera un determinante clave de si la economia
estadounidense entra en recesion. La politica comercial es una
palanca directa que el gobierno puede accionar, y los cambios en esta
politica pueden tener efectos inmediatos y significativos en las
empresas, los consumidores y los flujos comerciales internacionales.
La incertidumbre en torno a esta politica crea una amplia gama de
posibles futuros econdmicos.
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e B. Politica Monetaria de la Reserva Federal:

o En su reuniéon de mayo de 2025, la Reserva Federal mantuvo estables las
tasas de interés en el rango del 4.25% al 4.5%. La Fed reconocié una mayor
incertidumbre y riesgos tanto de mayor inflacion como de mayor desempleo,
en parte debido a la politica comercial, y adoptd un enfoque de "esperar y
ver". Si bien se considera que la economia esta creciendo a un ritmo
modesto con una inflacion ligeramente por encima del objetivo del 2%, la
Fed esta preparada para ajustar su postura segun sea necesario.

m La Fed se encuentra en una posicién desafiante, enfrentando el riesgo
tanto de una inflacion creciente (debido a los aranceles) como de una
desaceleracion del crecimiento (también potencialmente debido a los
aranceles y la incertidumbre). Esto complica su proceso de toma de
decisiones con respecto a futuros ajustes de las tasas de interés.
Tipicamente, la Fed sube las tasas para combatir la inflacién y las baja
para estimular el crecimiento. El escenario actual presenta sefales
contradictorias, lo que dificulta determinar la respuesta politica
adecuada.

o Si bien la Fed mantuvo las tasas sin cambios en mayo, las expectativas de
futuros recortes de tasas en la segunda mitad de 2025 se mantienen,
aunque la incertidumbre es elevada. Vanguard anticipa dos recortes de
tasas de la Fed en la segunda mitad de 2025. S&P Global Ratings espera
un recorte de tasas a finales de afio. La Universidad de Michigan (RSQE)
espera dos recortes de 25 puntos basicos en 2025. Sin embargo, el
presidente de la Fed, Powell, enfatizé que el proximo movimiento de la Fed
dependera de cédmo evolucionen la inflacion y el desempleo.

m El momento y la magnitud de los futuros recortes de tasas de la Fed
son muy inciertos y dependeran de los datos econdmicos entrantes,
particularmente con respecto a la inflacion y el mercado laboral. El
impacto de los aranceles sera un factor clave en las deliberaciones de
la Fed. El doble mandato de la Fed es mantener la estabilidad de
precios y el maximo empleo. Sus futuras acciones se guiaran por cual
de estos objetivos se ve mas amenazado por las condiciones
economicas cambiantes, especialmente a la luz de las nuevas
politicas comerciales.

e C. Tensiones Geopoliticas:
o Las tensiones geopoliticas en curso y las disputas comerciales mas alla de

los aranceles estadounidenses también representan riesgos para la
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economia global y estadounidense. Estos factores pueden generar
interrupciones en la cadena de suministro, volatilidad en los precios de la
energia y una disminucion de la confianza empresarial. EI FMI destacé que
la escalada de las tensiones comerciales podria aumentar la inestabilidad
financiera a nivel mundial.

m La interconexion econdmica global implica que los eventos fuera de
Estados Unidos, como los conflictos internacionales y las tensiones
comerciales mas amplias, pueden tener efectos domind en la
economia estadounidense, lo que aumenta aun mas la incertidumbre
de las perspectivas. La economia estadounidense no esta aislada. Las
interrupciones en las cadenas de suministro globales, los cambios en
la demanda global y la inestabilidad en otras regiones pueden afectar
a las empresas y los consumidores estadounidenses.

IV. Opiniones y Pronésticos de Expertos
e A. Pronésticos del Fondo Monetario Internacional (FMI):

o EI FMI ha revisado significativamente a la baja su pronéstico de crecimiento
del PIB para Estados Unidos en 2025 al 1.8% (desde el 2.7% en enero),
principalmente debido a los aranceles recién implementados y al aumento
de la incertidumbre politica. Si bien no esperan una recesion en 2025, si
elevaron la probabilidad de una recesion en Estados Unidos al 40%, frente
al 25% de octubre de 2024. También proyectan que la inflacion en Estados
Unidos aumentara al 3% para finales de ano.

m El prondstico revisado del FMI y el aumento de la probabilidad de
recesion subrayan los riesgos significativos que plantean las politicas
comerciales actuales. Su analisis sugiere un impacto negativo
sustancial en el crecimiento economico de Estados Unidos y una
mayor probabilidad de una desaceleracion. EI FMI es una institucion
financiera internacional lider cuyos prondsticos son seguidos de cerca.
Su significativa revision a la baja sefiala una creciente preocupacion
entre los economistas globales sobre las perspectivas econémicas de
Estados Unidos.

e B. Proyecciones del Banco Mundial:

o El Banco Mundial proyecta que el crecimiento mundial se mantendra estable
en el 2.7% en 2025-26. Esperan que el crecimiento econémico de Estados
Unidos se modere de un robusto 2.8% en 2024 al 1.9% en 2025. También
senalan que la economia mundial crecera a un ritmo mas lento que el
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promedio prepandémico, lo que refleja desafios estructurales en curso. Su
informe sobre las perspectivas de los mercados de productos basicos
sugiere que se espera que los precios mundiales de las materias primas
caigan en 2025, lo que podria moderar los riesgos de inflacién a corto plazo
derivados de los aranceles.

m El pronéstico del Banco Mundial se alinea con la expectativa general
de un crecimiento econdmico mas lento en Estados Unidos en 2025.
Su énfasis en los desafios estructurales globales y el posible efecto
moderador de la caida de los precios de las materias primas en la
inflacién inducida por los aranceles afiade mas matices al analisis. El
Banco Mundial proporciona una perspectiva global. Su prondstico para
Estados Unidos, en el contexto de su perspectiva global, ayuda a
comprender cOmo se posiciona la economia estadounidense en
relacion con el resto del mundo.

e C. Perspectivas de la Reserva Federal:

o Las proyecciones del FOMC de marzo de 2025 mostraron una expectativa
media de crecimiento del PIB real del 1.7% para 2025. La tasa de
desempleo se proyectd en un 4.4% , y la inflacion PCE en un 2.7%. Sin
embargo, estas proyecciones se realizaron antes del impacto total de los
aranceles recientes. La declaracién de mayo de la Fed reconocié una mayor
incertidumbre y riesgos tanto para la inflacion como para el desempleo. El
presidente de la Fed, Powell, sefialdé que los aranceles han afectado el
sentimiento, pero aun no han perjudicado notablemente la economia,
enfatizando la incertidumbre sobre como deberia reaccionar la Fed.

m Las propias proyecciones de la Fed, aunque realizadas antes de la
reciente escalada arancelaria, ya indicaban una desaceleracion del
crecimiento en comparacion con 2024. Sus declaraciones posteriores
resaltan su creciente preocupacion por las perspectivas econdmicas y
su enfoque cauteloso de la politica monetaria ante una mayor
incertidumbre. Las opiniones de la Fed son cruciales ya que influyen
directamente en la politica monetaria. Su reconocimiento de mayores
riesgos sugiere que estan monitoreando de cerca la situacion y estan
preparados para ajustar la politica si las condiciones econémicas se
deterioran.

e D. Analisis de Instituciones Financieras:
o Las instituciones financieras generalmente prevén un crecimiento mas lento

en 2025, y algunas expresan importantes preocupaciones sobre la recesion.
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JP Morgan elevé la probabilidad de una recesion al 60%. Vanguard redujo
su pronostico de PIB para 2025 a menos del 1% y espera una mayor
inflacion y desempleo. EY recort6 su prondéstico de crecimiento del PIB real
al 1.1% y ve una probabilidad de recesién del 45%. S&P Global Ratings
pronostica un crecimiento del 1.9% pero con riesgos a la baja. El escenario
base de Deloitte proyecta un crecimiento del 2.6% pero reconoce el impacto
de los aranceles.

m Los analisis de diversas instituciones financieras revelan un amplio
espectro de opiniones, que van desde expectativas de una
desaceleracion significativa con una alta probabilidad de recesion
hasta prondsticos de crecimiento moderado. Esta divergencia subraya
la incertidumbre que rodea las perspectivas econdmicas y la
sensibilidad a diferentes supuestos sobre politicas y factores globales.
Estas instituciones tienen sus propios modelos y perspectivas
econdmicas. La variedad en sus pronoésticos refleja la dificultad
inherente para predecir los resultados econdmicos, especialmente
durante periodos de cambios de politica significativos.

V. Posibles Desencadenantes de la Recesion

e Los siguientes factores clave podrian desencadenar una desaceleracion
economica en 2025:

o Escalada de la Guerra Comercial y Aranceles: Nuevos aumentos de
aranceles o medidas de represalia podrian deprimir significativamente el
crecimiento y aumentar la inflacion.

o Altos Niveles de Incertidumbre Politica: La incertidumbre en torno al
comercio, la inmigracién y otras politicas podria llevar a las empresas a
posponer inversiones y a los consumidores a reducir el gasto.

o Fuerte Descenso del Gasto del Consumidor: Si el sentimiento negativo
del consumidor se traduce en una reduccion significativa del gasto, podria
desencadenar una recesion.

o Desaceleracioén Significativa del Mercado Laboral: Un fuerte aumento
del desempleo podria reducir los ingresos y el gasto de los consumidores, lo
que llevaria a una desaceleracion.

o Choques Geopoliticos: Eventos globales inesperados, como la
intensificacion de conflictos o nuevas interrupciones comerciales, podrian
impactar negativamente la economia estadounidense.
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o Interrupciones en la Cadena de Suministro: Los aranceles y las
tensiones globales podrian generar nuevas interrupciones en las cadenas
de suministro, aumentando los costos y obstaculizando la produccion.

o Recortes en el Gasto del Gobierno Federal: Recortes significativos en el
gasto gubernamental podrian reducir directamente el crecimiento del PIB.

o Volatilidad del Mercado Financiero: Una mayor volatilidad y una menor
demanda de activos denominados en ddélares podrian plantear riesgos para
las perspectivas econdmicas de Estados Unidos.

m La economia estadounidense enfrenta una multitud de posibles
desencadenantes para una recesion en 2025, siendo la politica
comercial y la incertidumbre resultante las preocupaciones mas
destacadas. La interaccion entre estos factores podria crear un ciclo
de retroalimentacidon negativa, aumentando la probabilidad de una
desaceleracion. Por ejemplo, la escalada de los aranceles podria
aumentar la inflacién, lo que llevaria a una reduccion del gasto del
consumidor y la inversion empresarial, Io que a su vez podria debilitar
el mercado laboral, afectando aun mas la confianza y el gasto del
consumidor.

VI. Fortalezas y Debilidades de la Economia Estadounidense
o Fortalezas:

o Mercado Laboral Resiliente (Actualmente): A pesar de algunos signos de
enfriamiento, la tasa de desempleo sigue siendo baja y la creacion de
empleo ha sido relativamente constante.

o Gasto del Consumidor Sélido (Reciente): El gasto del consumidor se ha
mantenido relativamente robusto a pesar de la disminucién de la confianza.

o Potencial de Crecimiento de la Productividad: Los avances tecnoldgicos,
incluida la IA, podrian impulsar la productividad.

o Politica Fiscal Acomodaticia (Histéricamente): Aunque se anticipan
recortes de gastos, las medidas fiscales pasadas han brindado apoyo.

o Fundamentos Econémicos Sdélidos (Previo al Choque Arancelario): La
economia entrd en el periodo arancelario con fundamentos generalmente
saludables.

e Debilidades:

o Presiones Inflacionarias Crecientes (Esperadas): Se espera que los
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aranceles provoquen un nuevo aumento de la inflacion.

o Disminucién de la Confianza del Consumidor: El pesimismo sobre el
futuro podria llevar a una reduccion del gasto.

o Impacto de los Aranceles en el Crecimiento: Se proyecta que los
aranceles ralentizaran significativamente el crecimiento econémico.

o Posible Debilitamiento del Mercado Laboral: Los prondsticos sugieren un
aumento gradual del desempleo.

o Contraccién del PIB en el Primer Trimestre: El reciente crecimiento
negativo del PIB genera preocupacion sobre una posible recesion.

o Mayor Incertidumbre: Los altos niveles de incertidumbre politica y
econdmica pueden sofocar la inversion y el gasto.

m La economia estadounidense exhibe una mezcla de fortalezas y
debilidades. Si bien el mercado laboral y el gasto del consumidor han
sido relativamente resilientes, el aumento previsto de la inflacion
debido a los aranceles y la disminucién de la confianza del consumidor
plantean importantes riesgos a la baja. La contraccion del PIB en el
primer trimestre y el aumento general de la incertidumbre agravan aun
mas estas vulnerabilidades. El equilibrio entre estas fortalezas y
debilidades determinara la trayectoria final de la economia
estadounidense en 2025. El impacto de las politicas recién
implementadas probablemente sera un factor clave para inclinar la
balanza.

VII. Conclusion: Probabilidad de Desaceleracion Econémica en EE. UU.

Basado en el andlisis del material de investigacion proporcionado, la probabilidad de
una desaceleracion econdmica en Estados Unidos en 2025 parece ser
moderadamente alta. Si bien una recesién no es el prondstico unanime de todas las
instituciones, la significativa desaceleracion proyectada en el crecimiento del PIB, el
aumento previsto de la inflacion debido a los aranceles, la fuerte disminucion de la
confianza del consumidor y la contraccién del PIB en el primer trimestre apuntan a una
mayor vulnerabilidad. La elevada probabilidad de recesion citada por el FMI (40%) y JP
Morgan (60%) respalda aun mas esta evaluacion. Sin embargo, la resiliencia
subyacente del mercado laboral (por ahora) y la posibilidad de ajustes en la politica
comercial generan cierta incertidumbre.

La siguiente tabla resume los prondsticos de crecimiento del PIB y la probabilidad de
recesion para 2025 de diferentes instituciones:
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Institucion Prondstico de Probabilidad de IDs de Fragmentos
Crecimiento del PIB [Recesion 2025
2025
FMI 1.8% 40%
Banco Mundial 1.9% No se indica
explicitamente
S&P Global Ratings [1.9% Riesgos a la baja
inclinados
EY 1.1% 45%
\Vanguard <1% No se indica
explicitamente
Conference Board [2.0% Se puede evitar la
recesion
Univ. de Michigan 2.3% No se indica
(RSQE) explicitamente
JP Morgan No se indica 60%
explicitamente
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